BAI GIOI THIEU VE QUY PAU TU NANG PONG VIET NAM - VFMVFA

Ngay 09/07/2010, Sé Giao dich chimg khoin Tp.HCM di cip Quyét dinh
niém yét sé6 142/QP-SGDHCM chdp thugn cho Quy dau tw Nang déng Viét Nam
(Ouy dau tw VFA) niém yét chitng chi quy trén S¢ Giao dich Chitng khodn Tp.
HCM. Theo ké hoach, Quy dau tw VFA sé chinh thirc giao dich vio ngay
09/08/2010 véi ma chirng khodn la VFMVFA, ddy la Quy dau tw dai chiing thir 05
dwoc niém yét trén SGDCK Tp.HCM. Pé gitip quy dic gia cé thém thong tin, trang
Web ciia SGDCK Tp.HCM xin gici thiéu mdt so nét chinh cia Quy dau tw Nang
dong Viét Nam.

I.  Giéi thiéu vé Quy diu tw Ning dong Viét Nam:

Quy dau tu Nang dong Viét Nam (Quy dau tu VFA) duoc Uy ban Ching khoan
Nha nudc cip phép phat hanh chimg khoan 1an dau ra cong ching theo gidy phép sb
05/UBCK-GCN ngay 28/12/2009 va Tong von huy dong duoc tir cong chung 1a
240.437.600.000 ddng (Hai tram bon muoi ty bon tram ba muwoi bay triéu sdu tram nghin
dong Viét Nam) tuong tmg véi s6 luong ching chi quy 1a 24.043.760 (Hai muoi bon triéu
khong trim bdn muoi ba nghin bay trim sau muoi don vi qu¥). Ngay 02/04/2010, Quy
dau tu Nang dong Viét Nam dugc cap gidy chimg nhan ding ky 1ap Quy s6 14/UBCK-
GCN v6i thot han hoat dong 05 (nam) ndm, thudc loai hinh quy dong.

Vao ngay 09/07/2010, S& Giao dich chiing khoan Tp.HCM da cip Quyét dinh niém
yét s6 142/QP-SGDHCM cho phép Quy dau tu Nang dong Viét Nam niém yét ching chi
quy trén S¢ Giao dich Ching khoan Tp. H6 Chi Minh véi noi dung:

—  Ménh gia ching chi quy: 10.000 dong
— S6 luong chiing chi quy: 24.043.760 chimg chi quy
—  Vén diéu 1é cua Quy: 240.437.600.000 VND

II.  Muc tiéu dau tw cia Quy:

Muc tiéu dau tu chinh cta Quy dau tu VFA 1a ndm bit dugc xu hudng ting trung
han va dai han cua thi truong chung khoan Vi¢t Nam dya trén md hinh dau tu theo xu
huéng (trend-following) nhaim mang lai lgi nhuan rong cho quy song song véi muc tiéu
bao toan vbn khi thi truong dién bién khong thuan loi.

III. Chién lwgc diu tu:

Pé dat duoc muc tiéu di dé ra, Quy dau tu VFA st dung mo hinh dau tu theo xu
hudng thi truong (trend following). M6 hinh dau tu theo xu hudng thi truong Gng dung
phuong phap dinh lwong nhu str dung cic mé hinh théng ké mot khéi lwong 16n dit liéu
trén hé théng may vi tinh dé nim bét chinh xac cac xu hudng trung va dai han xuét hién
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trén cac thi truong khac nhau. N6i mot cach cu thé, mo hinh nay dau tu dua trén co ché
nhu sau: mua khi thi trudng c6 xu hudng ting va ban khéng khi thi truong c6 xu hudng
giam. Vi ban khéng (short sell) chua dugc thyc hién ¢ thi truong Viét Nam, chién luoc
dau tu theo xu hudng ma Quy dau tu VFA sir dung khong thé tim kiém loi nhuan khi thi
truong di vao xu huéng giam.

Tuy nhién, chién luge dau tu theo xu hudng thi truong ma Quy dau tu VFA dé ra
van c6 kha ning tao ra loi nhun & ca hai xu huéng thi trudong (xu hudng lén va xu huong
xuong) trong tuong lai khi luat cho phép nghiép vu ban khéng duoc thyc hién. Chién
lugc dau tu theo xu hudng thi truong khong tim cach du doan thi truong ma thay vao do
1a giai ngén khi thi truong da xudt hién cac xu thé rd rang va thoat khoi thi trudng (exiz)
khi cac xu thé trén da két thiic hodc dao chiéu. Hon nita, phuong phap dau tu nay c6 mirc
loi nhuan khéng twong quan v&i phuwong phap dau tu truyén théng (“buy and hold”) vi
chién luge dau tu theo xu hudng thi truong thuc hién bao toan von khi thi truong dién
bién khong thuén loi.

IV. Co ciu dau tu:

Quy dau tu VFA s& phan bd tai san giita chimg khoan niém yét va tién mat hodc tai
san khac tuong duong tién theo ty trong khac nhau & cac thoi diém khac nhau tiy thudce
vao du bio mua/ban twong tmg diéu kién thi truong. Trong co cau ching khoan niém yét,
Quy dau tu VFA s& dau tu vao r6 ¢ phiéu dai dién cho VN-Index vi thé s& c6 bién dong
gan giéng vai bién dong cia VN-Index.

Do dac thu can dau tu vao céc loai tai san c6 thanh khoan cao, Quy dau tu VFA
thuc hién dau tu vao cac loai tai san sau:

e  Chimg khoan niém yét;

e  Trai phiéu niém yét, bao gém trai phiéu Chinh phu, trai phiéu chinh quyén
dia phuong va trai phiéu cong ty.

e Cong cu thi trudong tién té bao gdm chimg chi tién goi tai t6 chuc tin dung,
tin phiéu kho bac va thuong phiéu vé6i thoi gian ddo han tinh tir ngay phat
hanh khong qua m¢t (01) nam;

e (Cac loai tai san tai chinh khac theo quy dinh cta phap luat va dugc Pai hdi
nha dau tu chap thuan bang vin ban.

Hién tai, do diéu kién thi truong Viét Nam chua phat trién cac thi truong khac nhu
thi truong 1ai suit, thi truong ngoai hdi, thi truong hang hoéa v.v, nén Quy dau tu VFA s&
khong dau tu vao céc loai tai san khic ngoai trir chirmg khoan niém yét trong tuong lai
gan. Tuy nhién, Quy dau tu VFA van dé ngo kha niang dau tu vao chimg khoan chua
niém yét ciing nhu céc loai tai san khac néu thi truong cac tai san d6 dugc cho phép boi
Luat va dap tmg duoc yéu cau vé chit lugng ciing nhu thanh khoan.



V. Linh vuc nganh nghé duy kién dau tu:

Vi chién luoe dau tu vao rd cd phiéu dai dién cho VN-Index, co ciu danh muc dau
tu theo nganh nghé ctia Quy dau tu VFA chu yéu dua trén co ciu nganh nghé cua cac cd
phiéu c6 vbn hoa thi truong 16n. Do hau hét cac téng cong ty nha nude cd phan hoa va
céc cong ty tu nhan 16n c6 murc von diéu 18 10n, anh huéng nhiéu dén von héa thi truong
va ty trong ciia cac co phiéu hién tai dang niém yét khi cac cong ty méi nay 1én niém yét

trén thi truong chung khoén.

Tuy theo tién d6 niém yét cua cac tong cong ty nha nudce cd phan hoa va cac cong
ty tu nhan 16n, co cdu dau tu cia Quy s& thay d6i cho phu hop. Dy kién linh vuc dau tu
ctia VFA s& chia thanh 12 nhom nganh nghé véi ty trong phan dugc chia lam 2 giai doan

dua trén tién do c6 phan hoa va niém yét dy kién cua céc cong ty 16n.

e Giai dogn tir nam 2010 — nam 2012:

STT Nhém nganh nghé Ty trong diu tw (%)
1. Ngan hang - Dich vu tai chinh 30%
2. Thyc pham — nude giai khat 5%
3. Vit liéu, khai khoang 10%
4. Co sé ha tAng - Bat dong san 20%
5. Tién ich cong cong 5%
6. Nang luong 7%
7. Bén 1¢ 7%
8. Hang ti€u dung 3%
9. | Baohiém 5%
10. Hang hoa cong nghiép 4%
11. | Duoc pham 1%
12. | Vantai 3%

Tong cong 100%




e Giai doan tir nam 2012 — nam 2015

STT Nhém nganh nghé Ty trong dau tu (%)
1. Ngan hang - Dich vu tai chinh 30%
2. Thyc pham — nude giai khat 10%
3. Vat liéu, khai khoang 10%
4. Co s6 ha tang - Bat dong san 15%
5. Tién ich cong cong 2%
6. Nang lugng 3%
7. Bén 1¢ 3%
8. Hang ti€u dung 1%
9. | Bdo hiém 1%
10. Hang hoa cong nghiép 2%
11. | Vantai 3%

12. | Vién thong 20%
Tong cong 100%

VI. Nhiing rii ro khi diu tuw vao Quy:

Viéc dau tu vao mot quy s& khong duge bat ky ngan hang hoic mét su cam két bao
lanh boi bat ky mot t6 chirc nao, khong co bat ky su cam két chic chin nao quy sé dat

duoc nhitng muc tiéu dau tu de ra.

Pau tu vao quy dau tu ching khoan cé nghia 1a nham vao muc tiéu tao ra nhimng
khoan thu nhap sau mot khoan thoi gian dai. Cac nha dau tur khong nén ky vong thu duoc

cac khoan thu nhap trong ngan han tir hoat dong dau tu nay.

Ngoai mot s6 rui ro hé théng (nhu rui ro thi truong, lai sudt, lam phat, thiéu tinh
thanh khodn, phdp 1y va riii ro tin nhiém khi cdc danh gid tinh nhiém vé doanh nghiép bi
thay déi so véi danh gid ban dau do cdc yéu t6 khdch quan), rii ro xung dot loi ich, rui ro
mo hinh dinh lugng va rii ro vé co s6 dit liéu 1a ba loai rui ro 16n anh hudng dén hoat

dong dau tu cia Quy:




Rui ro xung dot loi ich: Cong ty quan 1y quy cling sé gap phai nhitng xung dot

nhat dinh vé loi ich giita cac quy dau tu va cac san pham tai chinh khac do cong ty
quan 1y quy diéu hanh. Rui ro nay thudc dang rui ro khong hé théng, c6 thé kiém
soat duge bang cach thiét 1ap “twong lira théng tin” ndi bd (Chinese Wall) nham
han ché dén muc thdp nhat xung dot loi ich giira cac quy dau tu va san pham tai
chinh dang dugc quan ly bdi cong ty quan 1y quy.

Ruii ro cua mo hinh dinh lwong: Rui ro nay phat sinh khi thi truong cé nhitng thay
d6i 16n 1am anh hudng dén hiéu qua ctia mé hinh dau tu. Tuy nhién, mé hinh p
dung cho quy VFA dugc nghién ctru va thur nghi¢m (backtesting) kha nang thich
g voi nhiéu diéu kién khac nhau cia thi truong (robustness). Pong thoi co ché
tu stra m6 hinh ciing dwoc xay dung song song nham du phong cho nhiing kich
ban thi trudng ¢ nhimng thay doi 16n va phic tap.

Ruii ro vé co s¢ dir liéu: Do thi trudng chimg khoan Viét Nam chi méi ¢6 hon 10

nam lich sir nén dit liéu vé nhitng chu ky kinh té anh huong dén thi truong ching
khoan chwa day du. Py 1a rai ro mang tinh hé théng nam ngoai kha ning kiém
so4t ciia cong ty quan 1y quy. M6 hinh dugc thir nghiém trén co sd dir liéu dai nhat
¢6 thé va duoc phéan thanh cac chu ky nho dé kiém tra kha nang thich ing cta mo
hinh.



